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02'(//2�-�0RGHO�-�0RGHOO�-�0RGHLR�-�0RGHOR�-0RGHO�-�0RGqLH�-�0RYUW�$R�-�0RGH 0,72�47+) 
WŽǁĞƌĞĚ�ďǇ���ƌ�^ĐŚƵůǌĞ 

d�E^/KE��-�sŽůƚĂŐĞ�-�^ƉĂŶŶƵŶŐ�-�dĞŶƐĂŽ�-�sŽůƚĂũĞ�- 
9 �������������� 

WZKd��/KE���>>͛��Yh�—tĂƚĞƌ�ƉƌŽƚĞĐƟŽŶ��ůĂƐƐ—^ĐŚƵƚǌĂƌƚ—
�ŐƵĂ�ƉƌŽƚĞĐƟŽŶ 

,3 �� 

&Z�Yh�E���-�&ƌĞƋƵĞŶĐǇ�&ƌĞƋƵĞŶǌ�-�&ƌĞƋƵĠŶĐŝĂ�-�&ƌĞĐƵĞŶĐŝĂ� +] ������� 

��Z/�K�EKD/E�>��-�EĂŵĞƉůĂƚĞ�>ŽĂĚ�-�EĞŶŶůĞƐƚƵŶŐ�-��ĂƌŐĂ�EŽŵŝŶĂů�-��ĂƌŐĂ�ĚĞ�WůĂĐĂ�-�EŽŵŝŶĞů�zĚĞůƐĞ�-�WƵŝƐƐĂŶĐĞ�
EŽŵŝŶĂůĞ�-�EŽŵŝŶĂĂů�sĞƌŵŽŐĞŶ 

�KZZ�Ed��EKD/E�>��-�EĂŵĞƉůĂƚĞ��ƵƌƌĞŶƚ�-�EĞŶŶƐƚƌŽŵ�-��ŽƌƌĞŶͲ
ƚĞ�EŽŵŝŶĂŝ�-��ŽƌƌŝĞŶƚĞ��Ğ�WůĂĐĂ 

$ ��������������� 

WKd�E����^^KZ�/d��EKD/E�>��-�EĂŵĞƉůĂƚĞ�/ŶƉƵƚ�WŽǁĞƌ�-�EĞŶͲ
ŶĂƵĨŶĂŚŵĞůĞŝƐƚƵŶŐ��-��ůŝŵĞŶƚĂĐŝſŶ��Ğ��ŶƚƌĂĚĂ��Ğ�WůĂĐĂ� 

 

: �������������������� 

'/Z/�����Z/�K�EKD/E�>��-�EĂŵĞƉůĂƚĞ�>ŽĂĚ�Z͘W͘D͘�-�>ĂƐƚĚƌĞŚǌĂŚů�
-�Z͘W͘D͘�-�sĞůŽĐŝĚĂĚ��Ğ��ĂƌŐĂ��Ğ�WůĂĐĂ� 

��PLQ ���� 

s�>K�/d�Ζ�W�Z/&�Z/�������Z/�K�EKD/E�>��-�EĂŵĞƉůĂƚĞ�WĞƌŝƉŚĞͲ
ƌĂů�sĞůŽĐŝƚǇ� 

P�V ,Q�UHIHUHQFH�WR�KH�����������������
2'�6SURFNHW 

WKd�E���Z�^��EKD/E�>��-�EĂŵĞƉůĂƚĞ�KƵƚƉƵƚ�WŽǁĞƌ�-�EĞŶŶĂďͲ
ŐĂďĞůĞŝƐƚƵŶŐ��-��ůŝŶŶĞŶƚĂĐŝĂŶ��Ğ�^ĞůŝĚĂ��Ğ�WůĂĐĂ� 

: ����������������� 

�ĂƟ�dĞĐŶŝĐŝ�WĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ�ĚĂƚĂ  

�>dZ/���d/—KƚŚĞƌ�ĚĂƚĂ 
^�E^K��/�ZKd��/KE����>>����d�E��-��ŝƌĞĐƟŽŶ�KĨ�^Ăǁ��ŚĂŝŶ�ZŽƚĂƟŽŶ� 

  
>hE',�����D�^^/D����>>����ZZ��-�DĂǆ�'ƵŝĚĞ��Ăƌ�>ĞŶŐŚƚ� PP���LQFK ��������� 

W�^K�^�E�����Z������d�E�-�tĞŝŐŚƚ�ǁŝƚŚŽƵƚ�ďĂƌ�ĂŶĚ�ĐŚĂŝŶ-�'ĞǁŝĐŚƚ�-�
WĞƐŽ�ŵĂĐĐŚŝŶĂ-�sǁŐƚ�-�WŽŝĚƐ�-��ĚƉŽŐ�-�'ĞǁŝĐŚƚ 

NJ ��  

ZhDDKZK^/d�͛���s/�Z��/KE/�/E����KZ�K��EϲϮϴϰϭ—EŽŝƐĞ�ĂŶĚ�ǀŝďƌĂͲ
ƟŽŶ�ĂĐĐŽƌĚŝŶŐ��EϲϮϴϰϭ   

>/s�>>K�d/W/�K��/�WZ�^^/KE��^KEKZ��WKE��Zd�—dŚ�Ğ�ƚǇƉŝĐĂů��-
ǁĞŝŐŚƚĞĚ�ƐŽƵŶĚ�ƉƌĞƐƐƵƌĞ�ůĞǀĞů 

G%������� 

>/s�>>K�d/W/�K��/���W��/d��^KEKZ��WKE��Z�d�—dŚĞ�dǇƉŝĐĂů��-
ǁĞŝŐŚƚĞĚ�ƐŽƵŶĚ�ĐĂƉĂĐŝƚǇ�ůĞǀĞ 

G%�������� 

/E��Zd����—�hŶĐĞƌƚĂŝŶŝƚǇ .� ��G% 

�ƋƵŝƉĂŐŐŝĂŵĞŶƚŽ�Ěŝ�ƚĂŐůŝŽ��ƵƫŶŐ��ƋƵŝƉŵĞŶƚ 

�ĂƌƌĂ�-��Ăƌ �ĂƚĞŶĂ�-��ŚĂŝŶ 
WƌŽĨŽŶĚŝƚă�Ěŝ�dĂŐůŝŽ�
DĂƐƐŝŵĂ�-�DĂǆ�
�ƵƫŶŐ��ĞƉƚŚ 

^ƉƌŽĐŬĞƚ 
sĞůŽĐŝƚă��ĂƚĞŶĂ�Ă�Őŝƌŝ�DĂƐƐŝŵŝ�ĚĞů�ŵŽƚŽͲ
ƌĞ�-��ŚĂŝŶ�ƐƉĞĞĚ�Ăƚ�ŵĂǆŝŵƵŵ�ŵŽƚŽƌ��

ƐƉĞĞĚ 
���FP��������������� ������ ����PP� ������ ���P�V 

���FP������������� ���� ����PP ���� ���P�V 

���FP������������� ���� ����PP ���� ���P�V 

���FP��������������� ������ ����PP ������ ���P�V 
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02'(//2�-�0RGHO�-�0RGHOO�-�0RGHLR�-�0RGHOR�-0RGHO�-�0RGqLH�
-�0RYUW�$R�-�0RGH 

0,72�47+) 
WŽǁĞƌĞĚ�ďǇ���ƌ�^ĐŚƵůǌĞ 

 
����������������������������������������������������������������������������������������������������d/�d��E/�/�-�WĞƌĨŽƌŵĂŶĐĞ��ĂƚĂ 

1�%��,03257$17(�/D�PDUFDWXUD�&(�HVSRVWD�LQ�TXHVWD�VFKHGD�FRPH�LQ�WXWWH�OH�DOWUH�q�ULIHULWD�H�OLPLWDWD�DO�PRWRUH�HOHWWULFR�IRUQLWR�GDOOD�'U�6FKXO]H�JPEK��
7KH�&(�PDUNLQJ�VKRZQ�LQ�WKLV�VKHHW�DV�LQ�DOO�WKH�RWKHUV�LV�UHIHUUHG�WR�DQG�OLPLWHG�WR�WKH�HOHFWULF�PRWRU�VXSSOLHG�E\�'U�6FKXO]H�JPEK� 
3HU�LO�PRPHQWR�LO�SURGRWWR�0,72�QRQ�q�DQFRUD�VWDWR�VRWWRSRVWR�D�PDUFDWXUD�&(� 
$SSHQD�LO�SURGRWWR�YHUUj�PDUFDWR�OD�SUHVHQWH�GLFKLDUD]LRQH�VSDULUj�GDOOH�LQGLFD]LRQL�WHFQLFKH�FKH�GHWHUPLQDQR�LO�SURGRWWR�ILQLWR�0,72�47(�)RU�WKH�PRPHQW�WKH�
0,72�SURGXFW�KDV�QRW�\HW�EHHQ�VXEMHFWHG�WR�&(�PDUNLQJ� 
$V�VRRQ�DV�WKH�SURGXFW�LV�PDUNHG��WKLV�GHFODUDWLRQ�ZLOO�GLVDSSHDU�IURP�WKH�WHFKQLFDO�LQGLFDWLRQV�WKDW�GHWHUPLQH�WKH�ILQLVKHG�SURGXFW�0,72�47( 

/DWKZd�Ed����������ŽŶŶĞƐƐŝŽŶĞ�ĞůĞƩƌŝĐĂ��-��ůĞĐƚƌŝĐĂů�ĐŽŶŶĞĐƟŽŶ����������/DWKZd�Ed 

ϮϯϬ�s 

�ŽůůĞŐĂƌĞ�ŝů�ŵŽƚŽƌĞ�D/dK�ƚƌĂŵŝƚĞ�ŝů�ĐŽŶǀĞƌƟƚŽƌĞ�Ěŝ�ĨƌĞƋƵĞŶǌĂ�&hϲh�Ğ�
ŝů�ĐĂǀŽ�ĂĚĂƩĂƚŽƌĞ�ƐŽůŽ�ƐƵ�ƵŶĂ�ƉƌĞƐĂ�ĂŶƟƵƌƚŽ�ĚŽƚĂƚĂ�Ěŝ�ŵĞƐƐĂ�Ă�ƚĞƌƌĂ͘�
^Ğ�ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ͕�ƵƟůŝǌǌĂƌĞ�ƐŽůŽ�ƉƌŽůƵŶŐŚĞ�Ěŝ�ĂůƚĂ�ƋƵĂůŝƚă�ĐŽŶ�ƐĞǌŝŽŶĞ�
ƐƵĸĐŝĞŶƚĞ͘��ŽŶŶĞĐƚ�ƚŚĞ�D/dK�ŵŽƚŽƌ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�ĨƌĞƋƵĞŶĐǇ�ĐŽŶǀĞƌƚĞƌ�
&hϲh�ĂŶĚ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�ĂĚĂƉƚĞƌ�ĐĂďůĞ�ŽŶůǇ�ŽŶ�Ă�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ĞĂƌƚŚĞĚ�ƐŚŽĐŬͲ
ƉƌŽŽĨ�ƐŽĐŬĞƚ͘�/Ĩ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƵƐĞ�ŽŶůǇ�ŚŝŐŚ�ƋƵĂůŝƚǇ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ĐŽƌĚƐ�ǁŝƚŚ�

ƐƵĸĐŝĞŶƚ�ĐƌŽƐƐ�ƐĞĐƟŽŶ͘� 

�yd�E^/KE��KZ�������������������������
hƉ�ƚŽ�ϭϬϬŵ�ůĞŶŐƚŚ�-�ϯ'Ϯ͕ϱ�
ƋƵĂůŝƚǇ͕�Ğ͘Ő͘�,�Ϭϳ�Y-&�Žƌ�,�

ϬϳZE-& 

ϰϴϬ�s 

�ŽůůĞŐĂƌĞ�ŝů�ŵŽƚŽƌĞ�D/dK�ƚƌĂŵŝƚĞ�ŝů�ĐŽŶǀĞƌƟƚŽƌĞ�Ěŝ�ĨƌĞƋƵĞŶǌĂ�&hϲ�Ğ�ŝů�
ĐĂǀŽ�ĂĚĂƩĂƚŽƌĞ�ƐŽůŽ�ƐƵ�ƵŶĂ�ƉƌĞƐĂ�ĂŶƟƵƌƚŽ�ĚŽƚĂƚĂ�Ěŝ�ŵĞƐƐĂ�Ă�ƚĞƌƌĂ͘�^Ğ�
ŶĞĐĞƐƐĂƌŝŽ͕�ƵƟůŝǌǌĂƌĞ�ƐŽůŽ�ƉƌŽůƵŶŐŚĞ�Ěŝ�ĂůƚĂ�ƋƵĂůŝƚă�ĐŽŶ�ƐĞǌŝŽŶĞ�ƐƵĸͲ
ĐŝĞŶƚĞ͘��ŽŶŶĞĐƚ�ƚŚĞ�D/dK�ŵŽƚŽƌ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�ĨƌĞƋƵĞŶĐǇ�ĐŽŶǀĞƌƚĞƌ�&hϲh�
ĂŶĚ�ǀŝĂ�ƚŚĞ�ĂĚĂƉƚĞƌ�ĐĂďůĞ�ŽŶůǇ�ŽŶ�Ă�ƉƌŽƉĞƌůǇ�ĞĂƌƚŚĞĚ�ƐŚŽĐŬƉƌŽŽĨ�
ƐŽĐŬĞƚ͘�/Ĩ�ƌĞƋƵŝƌĞĚ�ƵƐĞ�ŽŶůǇ�ŚŝŐŚ�ƋƵĂůŝƚǇ�ĞǆƚĞŶƐŝŽŶ�ĐŽƌĚƐ�ǁŝƚŚ�ƐƵĸͲ

ĐŝĞŶƚ�ĐƌŽƐƐ�ƐĞĐƟŽŶ͘� 

�yd�E^/KE��KZ����������������
hƉ�ƚŽ�ϭϬϬŵ�ůĞŶŐƚŚ�-�ϰ'Ϯ͕ϱ�
ƋƵĂůŝƚǇ͕�Ğ͘Ő͘�,�Ϭϳ�Y-&�Žƌ�,�

ϬϳZE-&����������������������� 

�,03257$17��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
0,72�H�)8��SRVVRQR�HVVHUH�XWLOL]]DWL�LQ�XQ�JHQHUDWRUH�R�WUDVIRUPDWRUH�IRUQLWR�GDO�FDQWLHUH��VH�VL�ULVSHWWDQR�OH�VHJXHQWL�FRQGL]LRQL��������������������������������������������������������������������������������������������������������������������������
0,72��DQG�)8��FDQ�EH�XVHG�DW�D�JHQHUDWRU�RU�D�WUDQVIRUPHU�SURYLGHG�E\�WKH�FRQVWUXFWLRQ�VLWH��LI�IROORZLQJ�FRQGLWLRQV�DUH�NHSW� 

� RSHUDWLQJ�YROWDJH�WR�QRPLQDO�YROWDJH��ZLWKLQ ���� -��� 
� LQWHJUDWHG�DXWRPDWLF�YROWDJH�FRQWUROOHU�ZLWK�VWDUW�DPSOLILFDWLRQ  

ϯ &ƌĞƋƵĞĐǇ�,ǌ ϱϬ-ϲϬ�,ǌ ŵĂǆ�ϲϱ,ǌ 
ϰ ���sŽůƚĂŐĞ͕�ƉŽǁĞƌ�ŽƵƚƉƵƚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ ϮϯϬs�a�-�� 

  ���sŽůƚĂŐĞ͕�ƉŽǁĞƌ�ŽƵƚƉƵƚ�Ăƚ�ůĞĂƐƚ ϰϬϬs�a�-��� 

�Ž�ŶŽƚ�ƵƐĞ�ĂŶǇ�ŽƚŚĞƌ�ĚĞǀŝĐĞƐ�Ăƚ�ƚŚĞ�ŐĞŶĞƌĂƚŽƌͬƚƌĂŶƐĨŽƌŵĂƚŽƌ�Ăƚ�ƚŚĞ�ƐĂŵĞ�ƟŵĞ͘�dŚĞ�ƐǁŝƚĐŚŝŶŐ�ŽŶ�ĂŶĚ�Žī�ŽĨ�ŽƚŚĞƌ�ĚĞͲ
ǀŝĐĞƐ�ĐĂŶ�ĐĂƵƐĞ�ƵŶĚĞƌǀŽůƚĂŐĞ�ĂŶĚ�ͬ�Žƌ�ŽǀĞƌ�ǀŽůƚĂŐĞ�ƉĞĂŬƐ�ƚŚĂƚ�ĐĂŶ�ĚĂŵĂŐĞ�ƚŚĞ�ŵĂĐŚŝŶĞ͘ 

/DWKZd�Ed����������ĂŵďŝŽ�ƚƌĂ�ϮϯϬsa�Ğ�ϰϬϬsa��3�-���ŚĂŶŐĞ�ďĞƚǁĞĞŶ�ϮϯϬsΕ�Ğ�ϰϬϬsΕϯW���������/DWKZd�Ed 
6H�VL�FDPELD�OD�PRGDOLWj�GL�IXQ]LRQDPHQWR�GHOOD�PRWRVHJD�0,72�WUD����9�a�XQG����9�a��3��LO�FRQYHUWLWRUH�GL�
IUHTXHQ]D�)8�8�GHYH�HVVHUH�VFROOHJDWR�SHU�FD����PLQXWL�SHU�VFDULFDUH�LO�FLUFXLWR�LQWHUPHGLR�H�UHLQL]LDOL]]DUH�LO�

FRQWUROOHU�� 

,I�\RX�FKDQJH�WKH�RSHUDWLRQ�PRGH�RI�WKH�FKDLQ�VDZ�0,72�EHWZHHQ�����9a�XQG����9a�3�WKH�IUHTXHQF\�FRQ�
YHUWHU�)8�8�KDV�WR�EH�GLVFRQQHFWHG�IRU�DSSUR[����PLQXWHV�LQ�RUGHU�WR�GLVFKDUJH�WKH�LQWHUPHGLDWH�FLUFXLW�DQG�

UH-LQLWLDOL]H�WKH�FRQWUROOHU�� 
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'(6&5,37,21 7\SH����������DQG������3DUW�1� 

'(6&5,37,21 7\SH����������DQG������3DUW�1� 
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